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 INFORME DEL REVISOR FISCAL SOBRE LA REVISIÓN DE LA INFORMACIÓN FINANCIERA 
 INTERMEDIA 

 
 
 

Señores Accionistas  
Global Seguros de Vida S.A.: 

 
Introducción 

 
He revisado la información financiera intermedia condensada que se adjunta, al 31 de marzo de 
2025 de Global Seguros de Vida S.A., la cual comprende: 

 
• el estado intermedio condensado de situación financiera al 31 de marzo de 2025;  
• el estado intermedio condensado de resultados y otro resultado integral por el período de tres 

meses que terminó el 31 de marzo de 2025; 
• el estado intermedio condensado de cambios en el patrimonio por el período de tres meses 

que terminó el 31 de marzo de 2025; 
• el estado intermedio condensado de flujos de efectivo por el período de tres meses que 

terminó el 31 de marzo de 2025; y  
• las notas a la información financiera intermedia condensada. 

 
La Administración es responsable por la preparación y presentación de esta información 
financiera intermedia condensada de acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad 34 (NIC 
34) – Información Financiera Intermedia contenida en las Normas de Contabilidad y de 
Información Financiera Aceptadas en Colombia. Mi responsabilidad consiste en expresar una 
conclusión sobre esta información financiera intermedia condensada, basada en mi revisión. 

 
Alcance de la revisión 

 
He realizado mi revisión de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de Revisión 2410 
“Revisión de Información Financiera Intermedia realizada por el Auditor Independiente de la 
Entidad”, incluida en las Normas de Aseguramiento de la Información Aceptadas en Colombia. 
Una revisión de información financiera intermedia consiste en hacer indagaciones, principalmente 
con las personas responsables de los asuntos financieros y contables, y la aplicación de 
procedimientos analíticos y otros procedimientos de revisión. El alcance de una revisión es 
sustancialmente menor que el de una auditoría realizada de acuerdo con Normas Internacionales 
de Auditoría Aceptadas en Colombia y, por consiguiente, no me permite obtener seguridad de 
haber conocido todos los asuntos significativos que hubiera podido identificar en una auditoría. 
Por lo tanto, no expreso una opinión de auditoría. 



 

 
 
Conclusión 

 
Basada en mi revisión, no ha llegado a mi conocimiento ninguna cuestión que me haga suponer 
que la información financiera intermedia condensada al 31 de marzo de 2025 que se adjunta no 
ha sido preparada, en todos los aspectos de importancia material, de acuerdo con la Norma 
Internacional de Contabilidad 34 (NIC 34) – Información Financiera Intermedia contenida en las 
Normas de Contabilidad y de Información Financiera Aceptadas en Colombia. 

 
 
 
 
 

    Claudia Andrea López Daza 
Revisor Fiscal de Global Seguros de Vida S.A. 

T.P. 206822-T 
Miembro de KPMG S.A.S. 

 

15 de mayo de 2025 

Digitally signed by 
CLAUDIA ANDREA 
LOPEZ DAZA 
Date: 2025.05.15 
17:17:14 -05'00'
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I NFORME DEL REVISOR FISCAL SOBRE EL REPORTE EN LENGUAJE eXTENSIBLE 
B USINESS REPORTING LANGUAGE (XBRL) 

 
 

Señores Accionistas 
Global Seguros de Vida S.A.: 

 
Introducción 

 
He revisado el reporte en lenguaje eXtensible Business Reporting Language (XBRL) al 31 de 
marzo de 2025 de Global Seguros de Vida S.A., que incorpora la información financiera 
intermedia, la cual comprende: 

 
• el estado de situación financiera al 31 de marzo de 2025; 
• el estado de resultados y otro resultado integral por el período de tres meses que 

terminó el 31 de marzo de 2025; 
• el estado de cambios en el patrimonio por el período de tres meses que terminó el 31 

de marzo de 2025; 
• el estado de flujos de efectivo por el período de tres meses que terminó el 31 de marzo 

de 2025; y 
• las notas al reporte. 

 
La administración es responsable por la preparación y presentación de este reporte en lenguaje 
eXtensible Business Reporting Language (XBRL) que incorpora la información financiera 
intermedia de acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad 34 (NIC 34) – Información 
Financiera Intermedia contenida en las Normas de Contabilidad y de Información Financiera 
Aceptadas en Colombia, y por la presentación del reporte en lenguaje eXtensible Business 
Reporting Language (XBRL) según instrucciones de la Superintendencia Financiera de Colombia. 
Mi responsabilidad consiste en expresar una conclusión sobre el reporte en lenguaje eXtensible 
Business Reporting Language (XBRL) que incorpora la información financiera intermedia, basada 
en mi revisión. 

 

Alcance de la revisión 
 

He realizado mi revisión de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de Revisión 2410 
“Revisión de Información Financiera Intermedia realizada por el Auditor Independiente de la 
Entidad”, incluida en las Normas de Aseguramiento de la Información Aceptadas en Colombia. 
Una revisión de información financiera intermedia consiste en hacer indagaciones, principalmente 
con las personas responsables de los asuntos financieros y contables y la aplicación de 
procedimientos analíticos y otros procedimientos de revisión. El alcance de una revisión es 
sustancialmente menor que el de una auditoría realizada de acuerdo con Normas Internacionales 
de Auditoría Aceptadas en Colombia y, por consiguiente, no me permite obtener seguridad de 
haber conocido todos los asuntos significativos que hubiera podido identificar en una auditoría. 
Por lo tanto, no expreso una opinión de auditoría. 



 

 
Conclusión 

Basada en mi revisión, no ha llegado a mi conocimiento ninguna cuestión que me haga suponer 
que el reporte en lenguaje eXtensible Business Reporting Language (XBRL), que incorpora la 
información financiera intermedia de Global Seguros de Vida S.A. al 31 de marzo de 2025, no ha 
sido preparado, en todos los aspectos de importancia material, de acuerdo con la Norma 
Internacional de Contabilidad 34 (NIC 34) – Información Financiera Intermedia contenida en las 
Normas de Contabilidad y de Información Financiera Aceptadas en Colombia e instrucciones de 
la Superintendencia Financiera de Colombia. 

 
 
 
 
 

    Claudia Andrea López Daza 
Revisor Fiscal de Global Seguros de Vida S.A. 

T.P. 206822-T 
Miembro de KPMG S.A.S. 

 
 

15 de mayo de 2025 

Digitally signed by 
CLAUDIA ANDREA LOPEZ 
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-05'00'



GLOBAL SEGUROS DE VIDA S.A.

ESTADO INTERMEDIO CONDENSADO DE SITUACIÓN FINANCIERA

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos)

ACTIVOS NOTAS 31/03/2025 31/12/2024

Efectivo 8.2 70,003,382 132,380,416 

Inversiones (Neto) 8.3 4,436,885,005 4,335,876,302        

Derivados 8.4 72,473 343,949 

Cuentas por Cobrar Actividad Aseguradora 8.5 52,267,929 74,353,873 

Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar 8.6 4,254,952 16,849,817 

Cuentas por cobrar partes relacionadas y asociadas 8.7 61,875,728 57,967,871 

Reservas Técnicas parte Reaseguradores 8.8 425,534,720 431,474,232 

Activos por impuestos corrientes 8.9 106,737,424 102,062,814 

Activos por impuestos diferidos 11,907,627 11,907,627 

Costos de adquisición diferidos 35,398,862 34,843,132 

Otros activos no financieros 537,186 514,930 

Propiedades de inversión 8.10 102,613,407 68,601,638 

Propiedades y equipo 3,086,492 3,139,809 

Activos intangibles 2,077,305 1,978,283 

TOTAL ACTIVOS 5,313,252,492       5,272,294,693      

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS

Pasivos Financieros 8.11 - 40,000,000 

Otros Pasivos Financieros 135,887 161,305 

Derivados 8.4 14,575,044 6,565,405 

Reservas Técnicas de Seguros 8.12 4,867,912,803 4,775,358,764        

Cuentas por Pagar Actividad Aseguradora 8.13 39,045,575 48,187,563 

Cuentas por pagar partes relacionadas y asociadas 8.14 41,340,400 46,890,786 

Otras provisiones 1,323,560 1,651,402 

Otras cuentas por pagar 4,370,201 4,657,512 

Otros pasivos no financieros 8.15 5,647,813 9,239,802 

TOTAL PASIVO 4,974,351,283       4,932,712,539      

PATRIMONIO

Capital social 8.16 51,303,948 51,303,948 

Prima de emisión 55,024,974 55,024,974 

Reservas Patrimoniales 8.17 236,685,130 221,576,106 

Otros Resultados Integrales (18,705,401) (9,168,981) 

Ajustes Adopción NCIF 5,737,083 5,737,083 

Resultado del Periodo 8,855,475 15,109,024 

TOTAL PATRIMONIO 338,901,209 339,582,154         

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 5,313,252,492       5,272,294,693      

Las notas adjuntas hacen parte integral la información financiera intermedia condensada.

(*) Los suscritos Representante Legal y Contador Público, certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en

estos estados financieros intermedios condensados y que los mismos han sido tomados fielmente de los libros de contabilidad de la

Compañía.

Contador (*)

NIDIA CONSUELO TORRES RODRÍGUEZ

Tarjeta Profesional No. 139092-T

Representante Legal (*)

MARIA CLAUDIA CORREA ORDOÑEZ CLAUDIA ANDREA LÓPEZ DAZA

Revisor Fiscal  

Tarjeta Profesional 206822-T

Miembro de KPMG S.A.S.

(Véase mi informe del 15 de Mayo de 2025)



GLOBAL SEGUROS DE VIDA S.A.

ESTADO INTERMEDIO CONDENSADO DE RESULTADOS Y OTRO RESULTADO INTEGRAL

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos)

NOTAS 31/03/2025 31/03/2024

Ingreso por Primas:

   Primas Emitidas 8.18 93,228,179 128,810,788   

   Cancelaciones 8.19 9,588,336 8,694,296 

   Primas Cedidas 8.20 11,119,488 27,005,240 

   Primas Retenidas 72,520,355 93,111,252 

Variación de Reservas Neto 8.21 (146,027,264) (183,025,648) 

Ingresos Financieros y Valoración de Inversiones, 

neto
8.22 107,888,054 103,261,537 

Total Ingresos 34,381,145   13,347,141   

Costos de Siniestros

  Siniestros 8.23 42,380,825   38,691,221 

  Liberación Reservas de Siniestros 8.24 47,472,926   40,864,263   

  Ingresos de Reaseguros 4,243,562   3,981,957   

Total Costos de Siniestros 9,335,663 6,154,999 

Costos de Seguros

Comisiones 409,328 891,541 

Amortización comisiones de intermediación 3,820,427   3,159,304   

Costos de Reaseguros (Neto) 329,803   238,587 

Otros Costos de Seguros 10,984,338 9,455,263 

Total Costos de Seguros (15,543,896) (13,744,695) 

Resultado Técnico 28,172,912 5,757,445 

Gastos de Operación

   Beneficios a Empleados 8,763,264 7,674,558 

   Gastos Administrativos 8.25 10,133,604 9,240,744 

   Depreciación propiedad y equipo 53,317 57,761 

Amortización de cargos diferidos 868,233 775,210 

Total Gastos de Operación (19,818,418) (17,748,273) 

Utilidad Operacional 8,354,494 (11,990,828) 

Otros Ingresos 1,308,417   1,578,192   

Otros Gastos 807,436   1,717,642   

Resultado del Periodo 8,855,475 (12,130,278) 

OTRO RESULTADO INTEGRAL

Ítems que son o pueden ser reclasificados 

posteriormente a resultados del período

Instrumentos Financieros Medidos a Valor Razonable 

con Cambios en el ORI (neto) 9,536,420 8,097,181 

Total Otro Resultado Integral 18,391,895 (4,033,097) 

Las notas adjuntas hacen parte integral la información financiera intermedia condensada.

Por el periodo de tres meses que terminó el:

(*) Los suscritos Representante Legal y Contador Público, certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos 

estados financieros intermedios condensados y que los mismos han sido tomados fielmente de los libros de contabilidad de la Compañía.

Representante Legal (*)

MARIA CLAUDIA CORREA ORDOÑEZ

Contador (*)

NIDIA CONSUELO TORRES RODRÍGUEZ

Tarjeta Profesional No. 139092-T

CLAUDIA ANDREA LÓPEZ DAZA

Revisor Fiscal  

Tarjeta Profesional 206822-T

Miembro de KPMG S.A.S.

(Véase mi informe del 15 de Mayo de 2025)



GLOBAL SEGUROS DE VIDA S.A

ESTADO INTERMEDIO CONDENSADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos)

Por el periodo de tres meses que terminó el 31 de Marzo de 

2024 y 2025 Capital social Prima de Emisión Reserva Legal Reserva Ocasional

Otros Resultados 

Integrales

Ajustes Adopción 

NCIF

Resultado del 

Periodo Total patrimonio

SALDOS A 31 DE DICIEMBRE DE 2023 49,389,156        44,199,920     54,539,467         182,464,441     7,162,628 5,737,083 (15,427,802)        328,064,893 

Emisión de Acciones 1,914,792           10,825,054       - - - - - 12,739,846 

Apropiaciones aprobadas para Reservas por la Asamblea de 

Accionistas - - (15,427,802)        - - - 15,427,802         -

Utilidades no Realizadas en Instrumentos Financieros Medidos a 

Valor Razonable con Cambios en el ORI (neto) - - - - (8,097,181) - - (8,097,181) 

Resultado del Periodo - - - - - - (12,130,278)        (12,130,278) 

SALDOS A 31 DE MARZO DE 2024 51,303,948      55,024,974   39,111,665       182,464,441   (934,553) 5,737,083       (12,130,278)      320,577,280 

Capital social Prima de Emisión Reserva Legal Reserva Ocasional

Otros Resultados 

Integrales

Ajustes Adopción 

NCIF

Resultado del 

Periodo Total patrimonio

SALDOS A 31 DE DICIEMBRE DE 2024 51,303,948        55,024,974     39,111,665         182,464,441     (9,168,981) 5,737,083 15,109,024         339,582,154 

Emisión de Acciones - - - - - - - 0 

Apropiaciones aprobadas para Reservas por la Asamblea de 

Accionistas - - 15,109,024         - - - (15,109,024)        -

Utilidades no Realizadas en Instrumentos Financieros Medidos a 

Valor Razonable con Cambios en el ORI (neto) - - - - (9,536,420) - - (9,536,420) 

Resultado del Periodo - - - - - - 8,855,475 8,855,475 

SALDOS A 31 DE MARZO DE 2025 51,303,948      55,024,974   54,220,689       182,464,441   (18,705,401)      5,737,083       8,855,475         338,901,209 

Las notas adjuntas hacen parte integral la información financiera intermedia condensada.

(*) Los suscritos Representante Legal y Contador Público, certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos estados financieros intermedios condensados y que los mismos han sido tomados fielmente de los libros de 

contabilidad de la Compañía.

Representante Legal (*)

MARIA CLAUDIA CORREA ORDOÑEZ
Contador (*)

NIDIA CONSUELO TORRES RODRÍGUEZ

Tarjeta Profesional No. 139092-T

CLAUDIA ANDREA LÓPEZ DAZA

Revisor Fiscal  

Tarjeta Profesional 206822-T

Miembro de KPMG S.A.S.

(Véase mi informe del 15 de Mayo de 2025)



GLOBAL SEGUROS DE VIDA S.A.

ESTADO INTERMEDIO CONDENSADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos)

NOTAS 31/03/2025 31/03/2024

FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACIÓN:

  Resultado del Periodo 8,855,475 (12,130,278) 

Ajustes para conciliar el resultado del periodo con el Efectivo neto (usado en):

Depreciación propiedad y equipo 53,317 57,761 

Amortización de cargos diferidos e intangibles 868,233 775,210 

Amortización comisiones de intermediación 3,820,427 3,159,304 

Recuperación deterioro de cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar (47,884) (1,028,209) 

(Recuperación) Deterioro de Inversiones - (138,398) 

Deterioro parte activa reaseguro 201,410 214,264 

Resultado neto en venta de inversiones 8.22 19,881 

Valoración inversiones y Derivados (95,915,609) (96,930,719) 

Cambio en el valor razonable de propiedades de inversión 8.10 (8,870,350) (1,340,905) 

Variación de las Reservas Técnicas 98,554,338 142,161,385 

Diferencia en Cambio 1,039,643 (451,442) 

Cambios en activos y pasivos:

Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar, neto 12,595,480 2,799,541 

Cuentas por cobrar actividad aseguradora, neto 22,172,684 (6,855,626) 

Cuentas por cobrar partes relacionadas, neto (3,947,328) 103,764,810 

Reservas técnicas parte reaseguradores, neto 5,738,102 (14,179,314) 

Activos por impuestos corrientes (4,674,610) (3,259,893) 

Otros activos no financieros (183,140) 3,755,278 

Costos de Adquisición Diferidos (4,376,157) (4,345,362) 

Reservas técnicas de seguros (6,000,299) 13,512,450 

Otras provisiones (327,842) (216,718)

Cuentas por pagar actividad aseguradora (9,141,988) (124,904,581)

Otras cuentas por pagar (265,671) (12,996,787) 

Otros pasivos no financieros (3,066,792) (2,916,822) 

Otros pasivos financieros (31,532) (32,424) 

Impuestos Pagados (546,837) (1,326,969) 

Intereses por Arrendamiento Propiedad, Planta y Equipo por derecho de uso 6,113 11,668 

Efectivo neto provisto por (usado en) las actividades de operación 16,529,064 (12,842,776)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSIÓN:

Adquisición de propiedad y equipo (25,141,419) (2,890) 

Adquisición activos intangibles (806,370) (528,421) 

Compra y venta de inversiones, neto (6,368,280) (59,089,799) 

Efectivo neto  usado en las actividades de inversión (32,316,069) (59,621,110)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACIÓN

Pagos obligaciones financieras (45,550,386) - 

Capitalización - 12,739,846

Efectivo neto (usado en) provisto por las actividades de financiación (45,550,386) 12,739,846

EFECTO DE VALORACIÓN DIFERENCIA EN CAMBIO FLUJO DE EFECTIVO (1,039,643) 451,442 

NETO USADO EN EFECTIVO (61,337,391) (59,724,040) 

EFECTIVO AL INICIO DEL PERIODO 132,380,416 136,994,039 

EFECTIVO AL FINAL  DEL PERIODO 70,003,382 77,721,441 

Las notas adjuntas hacen parte integral la información intermedia condensada.

Por el período de tres meses que terminó el:

(*) Los suscritos Representante Legal y Contador Público, certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos estados financieros 

intermedios condensados y que los mismos han sido tomados fielmente de los libros de contabilidad de la Compañía.

Representante Legal (*)

MARIA CLAUDIA CORREA ORDOÑEZ CLAUDIA ANDREA LÓPEZ DAZA

Revisor Fiscal  

Tarjeta Profesional 206822-T

Miembro de KPMG S.A.S.

(Véase mi informe del 15 de Mayo de 2025)

Contador (*)

NIDIA CONSUELO TORRES RODRÍGUEZ

Tarjeta Profesional No. 139092-T
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1 ENTIDAD QUE REPORTA 
 
Global Seguros de Vida S.A (en adelante “la Compañía”) es una Sociedad Anónima de naturaleza 
jurídica privada, establecida de acuerdo con la Ley Colombiana, constituida por Escritura Pública 
No. 81 del 12 de enero de 1956, de la Notaría 4ª de Bogotá D.C., y con término de duración hasta 
el 1º de junio de 2055. Mediante Resolución No. 33 de la Superintendencia Financiera de Colombia 
(en adelante “la Superintendencia”) del 9 de febrero de 1956 obtuvo su permiso de funcionamiento 
que expira en el año 2055. 
 
Su objeto social consiste principalmente en la celebración de contratos comerciales de seguros y 
reaseguros, asumiendo en forma individual o colectiva los riesgos que de acuerdo con la Ley 
Colombiana puedan ser objeto de dichas convenciones. Actualmente comercializa los productos de 
Seguro Educativo, Pensiones Ley 100, Invalidez y Sobrevivencia, Vida Individual, Pensiones 
Voluntarias, Vida Grupo, Rentas Voluntarias y Accidentes Personales. La Compañía tiene su 
domicilio principal en la ciudad de Bogotá D.C., con sucursales en Cali, Medellín, Barranquilla, 
Manizales, Bucaramanga y oficinas en Pereira, Pasto y Cartagena, contando al cierre del periodo 
con 259 empleados vinculados a la Compañía. La Sociedad antes mencionada ha cambiado su razón 
social de Seguros Fénix de Vida S.A. a partir del 3 de noviembre de 1999 a Royal & Sun Alliance 
Seguros de Vida (Colombia) S.A., a partir 2 de agosto de 2007 a Global Education Alliance Seguros 
de Vida S.A. y a partir del 21 de agosto de 2008 a Global Seguros de Vida S.A. 
 
 
2 BASES DE PREPARACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS 
 
2.1  Marco Técnico Normativo 
 
Los estados financieros intermedios condensados han sido preparados de acuerdo con las Normas 
de Contabilidad y de Información Financiera aceptadas en Colombia para entidades del Grupo 1 
(NCIF Grupo 1), establecidas en la Ley 1314 de 2009, reglamentadas por el Decreto Único 
Reglamentario 2420 de 2015 modificado por los Decretos 2496 de 2015, 2131 de 2016, 2170 de 
2017, 2483 de 2018, 2270 de 2019, 1432 de 2020, 938 de 2021, 1611 de 2022 y 1271 de 2024. Las 
NCIF Grupo 1 se basan en las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) completas, 
emitidas y traducidas oficialmente al español por el Consejo de Normas Internacionales de 
Contabilidad (International Accounting Standards Board – IASB, por sus siglas en inglés). 
 

 
La Compañía aplica a los estados financieros intermedios condensados las siguientes excepciones 
contempladas en Título 4 Regímenes especiales del Capítulo 1 del Decreto 2420 de 2015: 
 
i. La NIIF 9 respecto a la clasificación y la valoración de las inversiones, para estos casos 
continúa aplicando lo requerido en la Circular Básica Contable y Financiera de la Superintendencia 
Financiera de Colombia (SFC). 
 
ii. La NIIF 4 respecto del tratamiento de las reservas técnicas catastróficas y la reserva de 
desviación de siniestralidad. 
 
iii. Para los efectos de la aplicación de la NIIF 4, contenida en el marco técnico normativo de 
información financiera para los preparadores que conforman el Grupo 1, en lo concerniente al valor 
de los ajustes que se puedan presentar como consecuencia de la prueba de la adecuación de los 
pasivos a que hace referencia el párrafo 15 de esa norma, se continuarán aplicando los períodos de 
transición establecidos en el Decreto 2973 de 2013.  
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Los estados financieros intermedios condensados fueron preparados para cumplir con las 
disposiciones legales a que está sujeta la Compañía como entidad legal independiente.  

 
De acuerdo con la legislación colombiana, la Compañía únicamente preparara los estados 
financieros individuales ya que no posee inversiones patrimoniales en entidades donde tiene control 
o influencia significativa. Los estados financieros son los que sirven de base para la distribución de 

dividendos y otras apropiaciones por parte de los accionistas. 
 
Los estados condensados del período intermedio no incluyen toda la información y revelaciones 
requeridas para un estado financiero anual, por tal motivo es necesario leerlos en conjunto con los 
estados financieros anuales al 31 de diciembre de 2024. De acuerdo con la NIC 34 la información 
financiera intermedia y las políticas contables utilizadas para los períodos intermedios son los 
mismos que los aplicados en la elaboración de los estados financieros anuales. 
 
 
3 BASES DE MEDICIÓN 
 
La información financiera intermedia condensada ha sido preparada sobre la base del costo histórico 
con excepción de las siguientes partidas importantes incluidas en el estado de situación financiera 
intermedio condensado: 
 

i. El efectivo 
 

ii. Los instrumentos financieros derivados son medidos al valor razonable. 
 

iii. Los instrumentos financieros no derivados al valor razonable con cambios en resultado son 
medidos al valor razonable. 
 

iv. Los instrumentos financieros no derivados al valor razonable con cambios en otro resultado 
integral.  
 

v. Las propiedades de inversión son medidas al valor razonable. 
 

vi. Los instrumentos Financieros a Costo Amortizado se valoran en forma exponencial a partir 
de la tasa interna de retorno en el momento de la compra. 
 

vii. Las Reservas técnicas son valoradas a la mejor estimación, de acuerdo con los principios 
actuariales. 
 

 
4 USO DE ESTIMACIONES Y JUICIOS 
 
La preparación de la información intermedia condensada de conformidad con las Normas de 
Contabilidad y de Información Financiera aceptadas en Colombia requiere que la administración 
realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicación de las políticas contables y los 
montos de activos, pasivos y pasivos contingentes en la fecha del balance, así como los ingresos y 
gastos del año, los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.  
 
Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente; las revisiones de las 
estimaciones contables son reconocidas en el período en que la estimación es revisada y en 
cualquier período futuro afectado. Los juicios significativos fueron los mismos que se aplicaron a 
los estados financieros anuales del 31 de diciembre de 2024. 
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5 MEDICIÓN VALOR RAZONABLE 
 
 
El valor razonable de los activos financieros negociados en mercados activos se basa en precios de 
mercado cotizados al cierre de la negociación y son proporcionados por un proveedor de precios 
debidamente autorizado por la Superintendencia Financiera de Colombia. 
 
Los mercados activos son aquellos en los cuales los precios son conocidos y fácilmente accesibles 
para el público, reflejando transacciones de mercado reales o regulares. 
  
El valor razonable de activos financieros que no se negocian en un mercado activo se determina 
mediante técnicas de valoración suministradas por el proveedor de precios, de acuerdo con las 
fichas técnicas.  
 
De acuerdo con lo anteriormente mencionado, la jerarquía para la medición del valor razonable de 
las inversiones del portafolio se clasifica en los siguientes niveles: 
 
Nivel 1: Precios cotizados en mercados activos donde el valor razonable está determinado por el 
precio observado en dichos mercados. 
 
Nivel 2: Instrumentos cotizados en mercados no activos donde el valor razonable se determina 
utilizando una técnica o modelos de valoración sobre la base de información de mercado. 
 
Nivel 3: Instrumentos no cotizados con variables no observables que utilizan en la medición de valor 
razonable técnicas o modelos de valoración. 
 
El proveedor de precios de valoración escogido por la Compañía para hacer su valoración diaria del 
portafolio de inversiones es PRECIA, y todas las inversiones que se encuentran medidas a valor 
razonable, poseen diariamente precios de mercado a los cuales podrían liquidarse, es decir, 
utilizamos la técnica de valoración de enfoque de mercado.  
 
Para la determinación de los niveles de jerarquía del valor razonable se realiza una evaluación de 
las metodologías utilizadas por el proveedor de precios de valoración oficial y el criterio de la 
Gerencia de Inversiones y Tesorería, quien tiene contacto permanente y conocimiento de los 
mercados, los insumos y las aproximaciones utilizadas para la estimación de los valores razonables. 
 
La valoración de las inversiones en títulos de deuda se efectúa diariamente registrando sus 
resultados con la misma frecuencia, teniendo en cuenta la clasificación de la inversión. El valor de 
las inversiones clasificadas como a valor razonable, así como el de las clasificadas como a valor 
razonable con cambios en el ORI, se calcula de acuerdo con la metodología de valor razonable.  
 
En las inversiones en fondos de inversión colectiva, fondos de capital privado y productos 
estructurados se establecieron las siguientes consideraciones:  
 

i. Los fondos de inversión colectiva abiertos con o sin pacto de permanencia, fondos de 
inversión colectiva cerrados y fondos de capital privado que tiene cálculo de valor de 
unidad diario, serán ubicados en el Nivel 2. 
 

ii. Los fondos de capital privado cuya valoración sea a través de los estados financieros del 
mismo, se ubicarán en Nivel 3 de la jerarquía del valor razonable. 
 

iii. Los productos estructurados, cuyo precio es calculado diariamente por el proveedor oficial 
de precios, se ubicará en el Nivel 2 de la jerarquía de valor razonable. 



Notas a la Información Financiera Intermedia Condensada 
Al 31 de marzo de 2025    
Valores expresados en miles de pesos colombianos 

 
 

6 
 

 
5.1 Técnicas de Valoración 
 

Tipo Técnica de valuación 

Inversiones en títulos de deuda 
a valor razonable en pesos 
colombianos 

La valoración de los títulos de deuda a valor razonable es 
calculada y reportada por el proveedor de precios PRECIA, 
cuya metodología se encuentra autorizada por la 
Superintendencia Financiera de Colombia. Para esto tienen en 
cuenta la frecuencia en la publicación de precios de forma 
histórica, monto en circulación, registro de operaciones 
realizadas, número de contribuidores de precios como medida 
de profundidad, conocimiento del mercado, cotizaciones 
constantes por una o más contrapartes del título específico, 
spreads bid-offer, entre otros. 

Inversiones en títulos de deuda 
a valor razonable en moneda 
extranjera 

La valoración de los títulos de deuda a valor razonable en 
moneda extranjera es calculada y reportada por el proveedor 
de precios PRECIA, cuya metodología se encuentra autorizada 
por la Superintendencia Financiera de Colombia. 

Inversiones en instrumentos de 
patrimonio 

La valoración de los títulos de deuda a valor razonable es 
calculada y reportada por el proveedor de precios PRECIA, 
cuya metodología se encuentra autorizada por la 
Superintendencia Financiera de Colombia. Para esto tienen en 
cuenta la frecuencia en la publicación de precios de forma 
histórica, monto en circulación, registro de operaciones 
realizadas, número de contribuidores de precios como medida 
de profundidad, conocimiento del mercado, cotizaciones 
constantes por una o más contrapartes del título específico, 
spreads bid-offer, entre otros. 

Propiedades de Inversión El Valor razonable se calcula con base en el precio 
suministrado por el proveedor de precios PRECIA. 

 
5.2 Mediciones de valor razonable sobre base recurrente 

 
Las mediciones recurrentes son aquellas que requieren o permiten las normas contables NIIF en el 
estado de situación financiera al final de cada periodo sobre el que se informa. De ser requeridas 
de forma circunstancial, se catalogan como no recurrentes.  
 
Para la determinación de los niveles de jerarquía del valor razonable, se realiza una evaluación de 
las metodologías utilizadas por el proveedor de precios oficial y se tiene cuenta el criterio experto 
de las áreas de tesorería, quienes tienen conocimiento de los mercados, los insumos y las 
aproximaciones utilizadas para la estimación de los valores razonables.  
 
Las metodologías aplicables para la valoración de inversiones en títulos de deuda son: 
 

i. Precios de mercado: Metodología aplicada a activos y pasivos que cuentan con mercados 
suficientemente amplios, en los cuales se genera el volumen y número de transacciones 
suficientes para establecer un precio de salida para cada referencia negociada. Esta 
metodología, equivalente a una jerarquía nivel 1, es utilizada generalmente para 
inversiones en títulos de deuda soberana, de entidades financieras y deuda corporativa en 
mercados locales e internacionales. 

 



Notas a la Información Financiera Intermedia Condensada 
Al 31 de marzo de 2025    
Valores expresados en miles de pesos colombianos 

 
 

7 
 

ii. Márgenes y curvas de referencia: Metodología aplicada a activos y pasivos para los cuales 
se utilizan variables de mercado como curvas de referencia y spreads o márgenes con 
respecto a cotizaciones recientes del activo o pasivo en cuestión, o similares. Esta 
metodología, equivalente a una jerarquía nivel 2, es utilizada generalmente para 
inversiones en títulos de deuda de entidades financieras y deuda corporativa del mercado 
local de emisores poco recurrentes y con bajos montos en circulación. Igualmente se ubican 
bajo esta metodología los títulos de contenido crediticio y titularizaciones de cartera 
hipotecaria senior. 

 
iii. Otros métodos: Para los activos a los que el proveedor de precios oficial no reporta precios, 

a partir de las metodologías previamente descritas, la Compañía utilizará aproximaciones 
para estimar un valor razonable maximizando la utilización de datos observables.  

 
Estos métodos, que se ubican en una jerarquía nivel 3, se basan por lo general en la utilización de 
una tasa interna de retorno obtenida del mercado primario del instrumento, en las últimas 
cotizaciones observadas y en el uso de curvas de referencia.  
 
En la jerarquía Nivel 3 ubicamos los fondos de capital privado del exterior cuya valoración se hace 
a través de sus estados financieros.  
La valoración de estos instrumentos, que se basa en el enfoque de ingreso, el cual, tiene como 
principal variable la tasa interna de retorno implícita en el valor de compra. Por su parte, las 
metodologías aplicables para la valoración de títulos participativos son: 
 

i. Acciones: La Compañía invierte en acciones inscritas en la Bolsa de Valores de Colombia, 
estos instrumentos son valorados a partir de precios publicados por el proveedor designado 
como oficial, donde dicho proveedor realiza la valoración de la siguiente manera:  

 
✓ Acciones de alta liquidez: Para las acciones que se encuentren catalogadas como de 

Alta Liquidez, el precio de valoración será el precio de cierre calculado en el sistema 
de negociación, redondeando a 2 decimales. 

 
✓ Acciones de baja liquidez: Para determinar el precio de valoración el proveedor tomará 

como insumo inicial el último precio publicado para la misma, y se obtendrá el nuevo 
tomando las operaciones que hayan marcado precio dentro del día de valoración, 
teniendo en cuenta el peso de las mismas respecto al tiempo y al volumen. 

 
✓ Actualización de precios sin vigencia: Los precios obtenidos de acuerdo con los 

procedimientos previos, tendrán una vigencia de 180 días calendario. Una vez 
transcurrido este tiempo, si no se han presentado operaciones que marquen precio, el 
mismo será actualizado de forma diaria mediante una formula definida por el proveedor 
de precios y publicada a sus clientes. 

 
✓ Acciones que no han presentado operaciones: Para aquellas acciones que no presenten 

operaciones que marquen precio desde el momento de su emisión, así como para el 
caso de emisiones primarias, respecto de las cuales no se tenga un precio de mercado, 
el proveedor de precios asignará el precio que corresponda al valor en libros, 
incluyendo valorizaciones al patrimonio, de acuerdo con los últimos estados financieros 
conocidos, empleando para ello los últimos reportados por el emisor a la 
Superintendencia Financiera de Colombia. 

 
ii. Participación en Fondos de Inversión Colectiva (FICs): El valor razonable para este tipo de 

inversiones no se establece por la interacción de oferentes y demandantes en un mercado 
de cotización de precios. No obstante, este se asocia al valor de las unidades que 
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representan cuotas partes del valor patrimonial del respectivo fondo o inversión, las cuales 
reflejan a su vez, los rendimientos o desvalorizaciones que se han obtenido en dichos FICs 
producto de aportes y retiros, así como de la valorización/desvalorización de su portafolio 
de inversiones, a partir de lo cual se genera un valor justo de intercambio para la inversión 
en los FICs. 

 
Adicionalmente, debido a que los rendimientos generados por un FIC están dados por la 
valoración de los activos en que éste invierte, el nivel de jerarquía se encuentra asociado 
a los niveles de valor razonable de dichos activos. 

 
Es por ello que, las inversiones que cuenta la Compañía en fondos de inversión colectiva abiertos 
cuyos portafolios de inversión está compuesto por títulos de renta fija de alta rotación y fácil 
liquidación en los mercados y, al poder disponer de los recursos de manera inmediata al realizar 
retiros, se clasificarán con un nivel de jerarquía 2. Por otra parte, los fondos de inversión colectiva 
cerrados o cuyos activos se encuentren clasificados en niveles de jerarquía 2, la Compañía ha 
clasificado sus inversiones en dichos fondos de inversión colectiva como Nivel 2. Tal es el caso de 
los fondos de inversión colectiva inmobiliarios. 
 

Tipo 
Jerarquía 

31/03/2025 1 2 3 

Efectivo          70,003,382        70,003,382                           -                       -  

          

Tipo 
Jerarquía 

31/03/2025 1 2 3 

Activos 
financieros a 
valor razonable 

     1,971,854,571     561,900,163        535,925,441    874,028,967  

Moneda nacional 

Gobierno 
colombiano 

264,826,828  238,579,799  26,247,029           -  

Títulos emitidos 
por entidades 
vigiladas por la 
Superintendencia 

109,632,289  -  109,632,289  -  

Títulos emitidos 
por entidades no 
vigiladas por la 
Superintendencia 

   166,859           -    166,859          -  

Productos 
estructurados 

57,730,997                      -          57,730,997                       -  

Fondos de 
inversión 
colectiva 

108,205,316       -  108,205,316           -  

Fondos de capital 
privado 

210,522,774         -  210,522,774        -  

Acciones de alta 
bursatilidad 

23,420,177          -  23,420,177        -  

Moneda extranjera 

Gobierno 
colombiano 

12,513,799  12,513,799  -    -  

Fondos de capital 
privado 

874,028,967  -  -  874,028,967  
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Títulos emitidos 
gobiernos 
extranjeros 

310,806,565  310,806,565             -        -  

          

SUBTOTAL POR 
NIVEL DE 
JERARQUÍA 

     1,971,854,571     561,900,163      535,925,441    874,028,967  

 
 
 

Valor en Libros Títulos a costo amortizado 

TIPO 31/03/2025 

Activos financieros de inversión a 
costo amortizado/Sobre base no 
recurrente 

         
2,465,030,434  

Subtotal      2,465,030,434  

TOTAL PORTAFOLIO      4,436,885,005  

 
 
 

Títulos a costo amortizado  ( 
Medidos a Valor Razonable) 

31/03/2025 1 2 3 

Activos financieros de inversión a 
costo amortizado 

1,878,180,016 238,579,799 1,639,600,217  -    

Subtotal 1,878,180,016 238,579,799 1,639,600,217                       -   

 

Tipo 
Jerarquía 

31/03/2025 1 2 3 

Forward de monedas (peso/dólar) 
de Cobertura – Derecho 

     968,141,185                 -      968,141,185            -      

Forward de monedas (peso/dólar) 
de Cobertura – Obligación 

(979,270,819)                   -      (979,270,819)            -      

Forward de monedas (peso/euro) 
de Cobertura – Derecho 

                   159,731,321    -  159,731,321 -  

Forward de monedas (peso/euro) 
de Cobertura – Obligación 

(163,104,258)      (163,104,258)   

Precio Justo de Intercambio (14,510,456)                        -      (14,510,456)            -      

CVA-DVA                             7,885                      -                   7,885               -      

Precio Justo de Intercambio CVA-
DVA 

(14,502,571                     -      (14,502,751)                 -      

 
 
La conciliación de instrumentos financieros medidos a valor razonable clasificados en nivel 3 en la 
Jerarquía del Valor Razonable, a 31 de Marzo de 2025, es el siguiente: 
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 FONDOS  ACCIONES TOTAL 

SALDO INICIAL 31/12/2024 909,372,375 - 909,372,375 

ADICIONES 43,537,926 - 43,537,926 

RETIRO (18,907,690) - (18,907,690) 

UTILIDAD O PERDIDA DEL PERIODO (59,973,643) - (59,973,643) 

SALDO FINAL 31/03/2025 874,028,967 - 874,028,967 

 
 

Tipo 
Jerarquía 

31/12/2024 1 2 3 

Efectivo          132,380,416      132,380,416                           -                       -  

          

Tipo 
Jerarquía 

31/12/2024 1 2 3 

Activos financieros a valor 
razonable 

     1,950,155,061     324,113,824        716,668,862    909,372,375  

Moneda nacional 

Gobierno colombiano          214,897,107  -         214,897,107                        -  

Otros títulos de deuda pública                            -                       -                           -                        -  

Títulos emitidos por entidades 
vigiladas por la Superintendencia 

            
113,442,637  

                         
-  

          
113,442,637  

                        
-  

Títulos emitidos por entidades no 
vigiladas por la Superintendencia 

                   
165,284  

                         
-  

                 
165,284  

                        
-  

Títulos de contenido crediticio                    9,620                        -                   9,620                        -  

Productos estructurados            55,874,133                        -           55,874,133                       -  

Fondos de inversión colectiva          107,707,942                       -         107,707,942                       -  

Fondos de capital privado          204,415,204                       -         204,415,204                        -  

Acciones de alta bursatilidad            20,156,935                       -           20,156,935                        -  

Moneda extranjera 

Gobierno colombiano                 473,325              473,325                           -                       -  

Fondos de capital privado          909,372,375                        -                           -      909,372,375  

Títulos emitidos gobiernos 
extranjeros 

            
323,640,499  

       
323,640,499  

                            
-  

                        
-  

          

SUBTOTAL POR NIVEL DE 
JERARQUÍA 

     1,950,155,061     324,113,824        716,668,862    909,372,375  
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Valor en Libros Títulos a costo amortizado 

TIPO 31/12/2024 

Activos financieros de inversión a 
costo amortizado/Sobre base no 
recurrente 

         
2,385,721,241  

Subtotal      2,385,721,241  

TOTAL PORTAFOLIO      4,335,876,302  

 
 

Títulos a costo amortizado  ( 
Medidos a Valor Razonable) 

31/12/2024 1 2 3 

Activos financieros de inversión a 
costo amortizado 

2,261,082,628 606,625,743 1,654,456,885  -    

Subtotal 2,261,082,628 606,625,743 1,654,456,885                       -   

 
 
 

Tipo 
Jerarquía 

31/12/2024 1 2 3 

Forward de monedas (peso/dólar) 
de Cobertura – Derecho 

865,599,427 - 865,599,427 - 

Forward de monedas (peso/dólar) 
de Cobertura – Obligación 

(871,815,421) - (871,815,421) - 

Forward de monedas (peso/euro) 
de Cobertura – Derecho 

182,995,336  182,995,336 - 

Forward de monedas (peso/euro) 
de Cobertura – Obligación 

183,000,798  183,000,798 - 

Precio Justo de Intercambio (6,232,370)                        -      (6,232,370)               -      

CVA-DVA         10,914                        -                     10,914               -      

Precio Justo de Intercambio CVA-
DVA 

(6,221,456)                        -                 (6,221,456)               -      

 
 
La conciliación de instrumentos financieros medidos a valor razonable clasificados en nivel 3 en la 
Jerarquía del Valor Razonable, a 31 de Diciembre de 2024, es el siguiente: 
 
 
 

   FONDOS  ACCIONES TOTAL 

SALDO INICIAL 31/12/2023 784,123,670 - 784,123,670 

ADICIONES 143,522,455 - 143,522,455 

RETIRO (156,185,983) - (156,185,983) 

UTILIDAD O PERDIDA DEL PERIODO 137,912,233 - 137,912,233 

SALDO FINAL 31/12/2024 909,372,375 - 909,372,375 

 
 
Durante el año 2024 no se presentaron transferencias y/o reclasificaciones entre niveles de 
jerarquía. 
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6 CAMBIOS EN POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 
 
Las políticas y prácticas utilizadas en la preparación de la información financiera intermedia 
condensada y aplicados por la Compañía son las mismas aplicadas en los estados financieros anuales 
al 31 de diciembre de 2024. 
 
7 AVANCE IMPLEMENTACIÓN NIIF 17 
 
El objetivo principal de la Norma Internacional de Información Financiera 17 (NIIF 17) es asegurar 
que las entidades proporcionen información relevante y precisa sobre los contratos de seguros en 
sus estados financieros. Esto permitirá a los usuarios de dichos estados financieros evaluar el efecto 
que los contratos tienen sobre la posición financiera, el rendimiento financiero y los flujos de 
efectivo de la entidad. 
 
El 15 de Octubre de 2024 el Ministerio de Hacienda y Crédito Público emitió el Decreto 1271 en el 
cual adicionó al Anexo Técnico Normativo aplicable a entidades del Grupo 1, la NIIF 17 Contratos 
de Seguros, confirmando la aplicación de la norma a partir del 1 de Enero de 2027; adicionalmente 
emitió el decreto 1272 en el cual establece la medición de las Reservas Técnicas de Seguros, 
acordes a lo establecido en la nueva NIIF.  
 
En función de los nuevos decretos, la compañía continúa con el análisis correspondiente para 
asegurarse de cumplir adecuadamente con los criterios establecidos en la normativa.  
Considerando los desafíos asociados con la implementación de NIIF 17, Global Seguros de Vida ha 
avanzado en múltiples frentes para abordarlos de manera efectiva. Entre las iniciativas más 
relevantes se encuentran las siguientes:  
 
• Adquisición del software Prophet de la compañía FIS®, que brinda una solución integral de gestión 
de riesgos de seguros. Este software permite un alto rendimiento, control, escalabilidad y 
automatización en el modelado actuarial y la gestión de resultados, y cuenta con una librería 
específica para la implementación de NIIF 17. Esta herramienta automatiza los cálculos de acuerdo 
con las metodologías establecidas (BBA, PAA, VFA, etc.) y los niveles de detalle y agrupación 
necesarios.  
 
• Capacitación intensiva del equipo encargado de la implementación de NIIF 17 en la entidad. Se 
ha enfatizado en la participación en estudios de implementación realizados con FASECOLDA, 
Management Solutions (MS) y la Unidad de Proyección Normativa y Estudios de Regulación 
Financiera (URF), así como en distintas capacitaciones proporcionadas por entidades con gran 
trayectoria como la Society of Actuaries (SOA). Además, se ha contado con el acompañamiento 
particular de análisis de la norma y el alcance de aplicación en Europa con el consultor SERFIEX.  
 
• Basados en la contratación realizada en el año 2022 de los servicios del consultor Management 
Solutions (MS) para el diseño y la medición del impacto y alcance de la implementación de NIIF 17, 
dadas las particularidades de los productos comercializados por Global, a la fecha, se han trabajado 
las siguientes metodologías:  
 
BBA (Modelo General o por bloques): Seguro Educativo y Vida Largo Plazo  
PAA (enfoque de asignación de primas): Ramo de Vida Individual corto plazo.  
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8 PRINCIPALES REVELACIONES 
 
 
8.1 ESTACIONALIDAD O CARÁCTER CÍCLICO DE LAS TRANSACCIONES DEL PERÍODO CONTABLE 

INTERMEDIO 
 
La actividad de Global Seguros de Vida S.A no está sujeta a una estacionalidad o carácter cíclico 
relevante. 
 
 
8.2 EFECTIVO 
 
 
El siguiente es el detalle del efectivo al: 
 

         

   31/03/2025   31/12/2024 

 Caja                   31,511                                  21,026    

 Bancos             69,971,871                          132,359,390    

 Total            70,003,382                       132,380,416  

 
Los recursos en depósitos a la vista se destinaron a inversiones de Portafolio, lo cual origina la 
variación del trimestre frente al cierre del año 2024.  
 
El detalle de los depósitos bancarios por tipo de moneda es el siguiente: 
 

  31/03/2025   31/12/2024 

Moneda Nacional           57,599,875                          109,658,610    

Moneda Extranjera           12,371,996                            22,700,780    

 Total           69,971,871                       132,359,390  

 
La calificación de riesgo de crédito de las entidades financieras en las cuales se encuentran 
depositados los recursos bancarios es la siguiente: 
 
 

Banco 
Clasificación Riesgo 

Crediticio 
Calificadora 

Saldo al 31 de Marzo de 
2025 

Bancolombia AAA Fitch Rating 54,737,779 

BNP Paribas Colombia AAA 
BRC Investor Services 
S.A 

7,510,750 

Banco de Bogotá AAA 
BRC Investor Services 
S.A 

4,731,557 

 Banco de Occidente AAA Fitch Rating 1,239,279 

Banco Iris A Value and Risk 81,221 

Banco Santander AAA BRC Investor Services 24,754 

Safra Bank 
International 

Sin calificación 1,646,531 

    TOTAL 69,971,871 
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Banco 
Clasificación Riesgo 

Crediticio 
Calificadora 

Saldo al 31 de 
Diciembre de 2024 

Bancolombia AAA Fitch Rating 70,056,368 

BNP Paribas 
Colombia  

AAA 
BRC Investor Services 
S.A 

20,888,474 

Banco de Bogotá AAA 
BRC Investor Services 
S.A 

5,861,958 

 Banco de Occidente AAA Fitch Rating 1,828,676 

Banco Iris A Value and Risk 7,303,359 

Banco BBVA AAA Fitch Rating 0 

Banco Santander AAA BRC Investor Services 25,019,865 

Safra Bank 
International 

 Sin calificación 1,400,690 

    TOTAL 132,359,390 

 
 
Los rubros que componen el Efectivo se encuentran libres de embargos y totalmente a la vista.  
 
Al 31 de marzo de 2025 existían partidas débito y crédito por regularizar en moneda nacional, 
equivalentes a $ 167,451 y $ 3,459,130 (miles de pesos) respectivamente; Los bancos en moneda 
extranjera no presentan partidas por regularizar al cierre del primer trimestre del año 2025. 
 
 
 
8.3 INVERSIONES (NETO) 
 
 

  31/03/2025   31/12/2024 

A valor razonable (i) 509,091,797   444,214,437 

A costo amortizado (ii) 2,465,030,431   2,385,721,242 

A valor razonable con cambios en el ORI (iii) 246,585,542   264,288,168 

Títulos Participativos (iv) 1,216,177,235   1,241,652,455 

Total Inversiones 4,436,885,005   4,335,876,302 

 
 
 

     i.        A valor razonable 31/03/2025   31/12/2024 

Títulos emitidos o garantizados por la Nación 128,013,617   52,026,781 

Títulos emitidos o garantizados por gobiernos extranjeros 310,806,566   323,640,499 

Títulos emitidos por entidades vigiladas por la 
Superintendencia 

12,540,616   12,663,405 

Títulos emitidos por entidades no vigiladas por la 
Superintendencia 

57,730,998   55,883,752 

Total 509,091,797   444,214,437 
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     ii.        A costo amortizado 31/03/2025   31/12/2024 

Títulos emitidos o garantizados Nación 1,252,649,066   1,174,581,413 

Títulos emitidos, avalados, por instituciones vigiladas 
Superintendencia 

592,793,153   581,525,429 

Títulos emitidos por entidades no vigiladas por la 
Superintendencia 

614,529,874   629,614,400 

Títulos emitidos por gobiernos del exterior 5,058,338   -  

Total 2,465,030,431   2,385,721,242 

 
 
 

     iii.        A valor razonable con cambios en el ORI 31/03/2025   31/12/2024 

Títulos emitidos o garantizados Nación 149,161,203   163,179,383 

Otros Títulos de Deuda Pública 165,807   164,269 

Títulos emitidos por entidades vigiladas por la 
Superintendencia 

97,091,674   100,779,232 

Títulos emitidos por entidades no vigiladas por la 
Superintendencia 

166,858   165,284 

Total 246,585,542   264,288,168 

 
 
 

     iv.        Títulos Participativos 31/03/2025   31/12/2024 

Fondos de Inversión 108,205,315   107,707,941 

Fondos de Capital Privado 1,084,551,742   1,113,787,579 

Acciones no inscritas en bolsa 23,420,178   20,156,935 

Total 1,216,177,235   1,241,652,455 

 
 
El detalle de inversiones disponibles para la venta con cambios en el ORI, al 31 de Marzo de 2025 
es el siguiente:  

 Valor en Libros   

Ganancia 
(Pérdida no 
Realizada) 

  Valor Razonable 

Títulos emitidos o garantizados 
por la Nación 

159,523,738   (10,362,535)   149,161,203 

Otros Títulos de Deuda Pública 174,791   (8,984)   165,807 

Títulos emitidos por entidades 
vigiladas por la Superintendencia 

106,812,902   (9,721,228)   97,091,674 

Títulos emitidos por entidades 
no vigiladas por la 
Superintendencia 

178,754   (11,896)   166,858 

Total         266,690,185      (20,104,643)      246,585,542   
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Instrumentos Financieros 
Medidos a Variación Patrimonial 

Valor en Libros   

Ganancia 
(Pérdida no 
Realizada) 

  Valor Patrimonial 

            

Títulos no Inscritos en Bolsa 22,020,936         1,399,242                23,420,178    

            

Total Ganancia no Realizada     (18,705,401)       
 
 
 

 
 
El primer trimestre de 2025 se caracterizó por una alta volatilidad en los mercados financieros 
producto de las medidas tomadas por el gobierno de Estados Unidos en lo relacionado con el nivel 
de aranceles que tiene con sus socios comerciales. Por una parte, los mercados de renta fija 
reaccionaron desfavorablemente con subidas de las tasas de interés, debido a que dichas medidas 
son percibidas como “inflacionarias”. Adicionalmente, en el ámbito local, el entorno fiscal en 
Colombia ha levantado preguntas en sectores locales e internacionales, lo que ha aumentado la 
percepción de riesgo en el país. Desvalorizaciones a lo largo de la curva de los bonos de deuda 
pública local ha llevado que la ganancia no realizada haya aumentado su depreciación en el 
transcurso del trimestre. 
 
Por otra parte, el peso colombiano ha experimentado un fortalecimiento frente al dólar, el cual ha 
caído de los $4,410 con los que inició el año a niveles inferiores a $4,200. El mercado accionario 
local también ha tenido un gran comportamiento con valoraciones de doble dígito. Por estos 
factores, el portafolio de inversiones tuvo un crecimiento de 2.33% frente al inicio del año. 
 
Las inversiones a valor razonable pasaron a representar un 11.47% del portafolio de inversiones, 
mientras que la composición de inicio de año fue de 10.24%. Este incremento se da por inversiones 

  Valor en Libros   

Ganancia 
(Pérdida no 
Realizada) 

  Valor Razonable 

Títulos emitidos o garantizados 
por la Nación 

166,741,878   (3,562,495)   163,179,383 

Otros Títulos de Deuda Pública 174,835   (10,566)   164,269 

Títulos emitidos por entidades 
vigiladas por la Superintendencia 

104,497,487   (3,718,255)   100,779,232 

Títulos emitidos por entidades no 
vigiladas por la Superintendencia 

178,946   (13,662)   165,284 

Total          271,593,146      (7,304,978)             264,288,168    

            

Instrumentos Financieros Medidos 
a Variación Patrimonial 

Valor en Libros   

Ganancia 
(Pérdida no 
Realizada) 

  Valor Patrimonial 

            

Títulos no Inscritos en Bolsa 22,020,937   (1,864,003)             20,156,935    

            

Total Ganancia no Realizada     (9,168,981)    
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en títulos del tesoro americano de corto plazo y en títulos de deuda pública colombiana 
denominados en UVR, aprovechando los actuales niveles de tasas de interés. Las inversiones a costo 
amortizado representan un 55.55 % del portafolio de inversiones, un ligero aumento frente al 
55.02% con el que comenzó el año. Finalmente, las inversiones razonables con cambios en el ORI 
representan un 5.56%, frente al 6.10% del cierre de 2024. Las inversiones bajo esta clasificación 
contable han tenido un ligero decrecimiento producto de la caída en el ORI y reducción de posición 
en dicha calificación contable. 
 
BNP Paribas Securities Services, compañía con la que se tiene contratado el servicio de custodia y 
salvaguarda de valores, tiene las inversiones en TES emitidos por la Nación en el Depósito Central 
de Valores del Banco de la República, DCV, así como el resto de las inversiones en Renta Fija y 
Renta Variable en moneda local de la Compañía que se encuentran desmaterializadas para su 
custodia por parte del Depósito Centralizado de Valores Deceval; las inversiones denominadas en 
moneda extranjera se encuentran custodiadas en BNP Paribas New York y Safra Bank, mientras que 
el saldo de la cuenta en dólares y la cuenta en euros está en dos cuentas cash en BNP Paribas New 
York: 
 
 

Custodio 31/03/2025   31/12/2024 

DECEVAL 1,953,074,032   1,962,754,774 

DCV 1,022,813,675   881,896,863 

Títulos en el Exterior 574,472,313   566,511,596 

Sin Custodio 886,524,985   924,713,069 

Total 4,436,885,005   4,335,876,302 

 
 
Al 31 de Marzo de 2025, la Compañía evaluó el riesgo crediticio para las inversiones en Títulos de 
deuda, a excepción de las inversiones en títulos participativos, con el siguiente resultado: 
 
 

Inversiones en Títulos de Deuda 31/03/2025   % 

        

Riesgo Nación                  1,463,705,745      46.28% 

AAA                  1,178,339,605      37.25% 

AA+                     212,892,348      6.73% 

AA                     228,142,714      7.21% 

A-                      30,350,674      0.96% 

AA-                      49,545,690      1.57% 

Subtotal              3,162,976,776      100% 

        

        

Índice de Bursatilidad       

Inversiones en Títulos Participativos 31/03/2025   % 

Fondos de Inversión Colectiva 108,205,316   8.90% 

Fondos de Capital Privado          1,084,551,742   89.18% 

Acciones baja Bursatilidad 23,420,178   1.93% 

Subtotal              1,216,177,236      100% 



Notas a la Información Financiera Intermedia Condensada 
Al 31 de marzo de 2025    
Valores expresados en miles de pesos colombianos 

 
 

18 
 

        

        

Nota Estructurada 31/03/2025   % 

SOCIETE GENERAL E      A- 23,469,604   40.65% 

BNP PARIBAS S.A.          A+ 12,040,931   20.86% 

CITIGROUP                    A 22,220,458   38.49% 

Subtotal 57,730,993   100% 

TOTAL 4,436,885,005     

 
 
 
Al 31 de diciembre de 2024, la Compañía evaluó el riesgo crediticio para las inversiones en Títulos 
de deuda, a excepción de las inversiones en títulos participativos, con el siguiente resultado: 
 
 

Calificación del Emisor       

Inversiones en Títulos de Deuda 31/12/2024   % 

        

Riesgo Nación                  1,331,297,886      43.82% 

AAA                  1,185,440,701      39.02% 

AA+                     253,697,751      8.35% 

AA                     232,520,932      7.65% 

A-                      30,381,395      1.00% 

AA-                        5,011,049      0.16% 

Subtotal              3,038,349,714      100% 

        

        

Índice de Bursatilidad       

Inversiones en Títulos Participativos 31/12/2024   % 

Fondos de Inversión Colectiva 107,707,942   8.67% 

Fondos de Capital Privado          1,113,787,579   89.70% 

Acciones baja Bursatilidad 20,156,935   1.63% 

Subtotal 1,241,652,456   100% 

        

        

Nota Estructurada 31/12/2024   % 

SOCIÉTÉ GÉNÉRALE      A- 23,104,499   41.35% 

BNP PARIBAS S.A.          A+ 11,726,614   20.99% 

CITIGROUP                    A 21,043,019   37.66% 

Subtotal 55,874,132   100% 

TOTAL 4,335,876,302     
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8.4 DERIVADOS 
 
 

 Forward de Cobertura 31 de Marzo de 2025 
31 de Diciembre 

de 2024 

Activos: 

De monedas (peso/dólar) 72,473 343,949 

Pasivos: 
 

De monedas (peso/dólar) (14,575,044) (6,565,405)  

 
 
Los derivados con los que cuenta la compañía son Non-Delivery forward de venta de dólares y en 
euros para la cobertura del portafolio expuesta en moneda extranjera. La posición es de US$234 
millones y de EUR 36 millones, de manera bilateral, con entidades financieras locales. 
 
Las calidades crediticias de las contrapartes son permanentemente monitoreadas por la Gerencia 
de Riesgos. 
 
El cálculo del CVA y DVA por la compañía sobre sus operaciones de Derivados de cobertura es el 
siguiente: 
 
 

TIPO DE DERIVADO CVA-FORWARDS DE MONEDAS 
(PESO/DÓLAR) 

DVA-FORWARDS DE MONEDAS 
(PESO/DÓLAR) 

Forward de Cobertura           1,013  
 

(8,897)  
 

 
 
8.5 CUENTAS POR COBRAR ACTIVIDAD ASEGURADORA 
 
 
El detalle de las cuentas por cobrar actividad aseguradora es el siguiente: 
 
 
Cuentas por Cobrar Actividad 
Aseguradora   

31/03/2025 
  

31/12/2024 

Primas por recaudar  (8.5.1)   
                 

47,374,827    
                 

56,184,305  
Reaseguros del exterior cuenta corriente 
(8.5.2) 

                  
4,855,654    

                 
18,131,526  

Otras    37,448                        38,042  

Total                 52,267,929                  74,353,873  
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8.5.1 Primas por Recaudar 
 

Primas por Recaudar    31/03/2025   31/12/2024 

 De 0 a 75 Días    
                 

33,601,212    
                 

41,874,208  

 Más de 75 Días    13,811,135    14,434,358  

 Deterioro    (37,520)      (124,261) 

Total Primas por Recaudar                 47,374,827                  56,184,305  

 
 
 
Corresponde a las cuentas por cobrar originadas por los fraccionamientos en los pagos en la 
comercialización de los diferentes productos de la Compañía. De acuerdo con las políticas 
establecidas, trimestralmente se estima deterioro a las primas por recaudar. El detalle por ramo 
es el siguiente: 
 

RAMO  De 0 a 75 días   Más de 75 días  
Total 31 de Marzo 

de 2025 

Seguro Educativo (i) 23,499,042 810,391 24,309,433 

Accidentes Personales (ii) 41,417 16,191 57,608 

Vida Individual (iii) 9,211,964 12,715,315 21,927,279 

Vida Grupo 774,521 123,116 897,637 

Pensiones Voluntarias 43,254 90,662 133,916 

Rentas Voluntarias 31,014 55,460 86,474 

Deterioro Vida Grupo - (37,520) (37,520) 

Total 31 de Marzo de 2025 33,601,212 13,773,615 47,374,827 

 
 
 
 

RAMO  De 0 a 75 días   Más de 75 días  
Total 31 de 
Diciembre de 2024 

Seguro Educativo (i) 30,362,136 950,474 31,312,610 

Accidentes Personales (ii) 2,378,611 21,477 2,400,088 

Vida Individual (iii) 8,685,937 13,101,939 21,787,876 

Vida Grupo 383,182 214,226 597,408 

Pensiones Voluntarias 35,426 89,673 125,099 

Rentas Voluntarias 28,916 56,569 85,485 

Deterioro Vida Grupo - (124,261) (124,261) 

Total 31 de Diciembre de 
2024 

41,874,208 14,310,097 56,184,305 

 
 

(i) Seguro Educativo: por emisión generada en el cierre del trimestre y cuyo recaudo se 
legaliza en los primeros días del siguiente mes. 
 

(ii) Accidentes Personales: prima por recaudar generada para el cierre del periodo, 
correspondiente a la emisión y saldada al mes siguiente. 
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(iii) Vida Individual: el saldo final refleja el valor pendiente correspondiente al producto 
de Global Index, el cual ha incrementado su producción en los últimos periodos. 
 

 
8.5.2 Reaseguros del Exterior Cuenta Corriente  
 
 

Reaseguros del Exterior cuenta Corriente    31/03/2025   31/12/2024 

 IRB BRASIL RESSEGUROS S.A. (i)    819,340   10,204,769 

 HANNOVER RE. (ii)    3,735,148   5,482,041 

 GEN RE. (iii)    252,493   2,359,714 

 FRANKONA (iv)   10,950   6,438 

 SWISS RE.  (iv)   10,950   6,438 

  XL RE. (v)    20,083   57,164 

 MAPFRE RE. (v)    6,690   14,962 

Total Reaseguros del Exterior Cuenta 
Corriente 

                  4,855,654                  18,131,526  

 
 
 
La disminución de este rubro se origina, principalmente por el pago realizados por los 
reaseguradores de gran parte de los saldos presentados al 31 de diciembre de 2024. 
 
(i) Referente al saldo del reasegurador IRB Brasil Reaseguros S.A. se debe al pago en su totalidad 

del saldo de la cuenta corriente neta al 31 de diciembre de 2024 en el mes de enero de 2025. 
 

(ii) El decrecimiento presentado en el reasegurado Hannover Re, es debido principalmente a pagos 
realizados por el reasegurador y la aplicación de cruces con valores contabilizados en la cuenta 
corriente pasiva. Este reasegurador asume los riesgos de los ramos de Vida Grupo y el contrato 
de reaseguro cuota parte del Ramo de Previsionales de Invalidez y Sobrevivencia a partir del 
1 de enero de 2022 y adicionalmente tiene la cobertura del contrato WXL desde el año 2019 
para el mismo. 

 
(iii) El reasegurador Gen Re, realizó pago del saldo de la cuenta corriente a 31 de diciembre de 

2024, que unido a la baja cuantía de los siniestros presentados durante el primer trimestre de 
2025 genera la disminución presentada en esta cuenta. 

 
(iv) El incremento de los saldos en los reaseguradores Frankona y Swiss Re es debido al movimiento 

normal de los siniestros a cargo de estos reaseguradores durante el primer trimestre de 2025. 
 

(v) Con relación a los reaseguradores XL Re y Mapfre Re la disminución en esta cuenta corresponde 
al pago del gran parte del saldo pendiente al cierre del 31 de diciembre año 2024 del ramo de 
riesgos profesionales que está en Run Off. 
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8.6 CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 
 

Cuentas comerciales por cobrar y 
otras cuentas por cobrar 

  31/03/2025   31/12/2024 

Anticipos (i)   
           

970,380    
14,713,420 

Diversas   3,425,497        2,277,322 

Deterioro          (140,925)   (140,925) 

TOTAL         4,254,952          16,849,817  

 
 
 

(i) En el primer trimestre del año se realizó la legalización del anticipo a nombre de 33DC, 
el cual corresponde a la compra de residencias universitarias del proyecto. 

 
 
 
8.7 CUENTAS POR COBRAR PARTES RELACIONADAS Y ASOCIADAS 
 
 
La Compañía está facultada para realizar operaciones con partes relacionadas, teniendo en cuenta 
que dichas transacciones se deben efectuar bajo condiciones de plena competencia y enmarcadas 
en los principios de transparencia, equidad e imparcialidad. Al cierre del periodo se presentan los 
siguientes saldos: 
 
 

Marzo 31 de 2025   
CUENTA POR 

COBRAR 
  INGRESO   

Compañía Inversionista 
Colombiana CICOL S.A.S (i)   

        62,500,746               1,055,352    
  

Provisión General    (625,018)      -    

Total          61,875,728             1,055,352    

 
 
 

Diciembre 31 de 2024   
CUENTA POR 

COBRAR 
  INGRESO   

Global Inversionista de 
Colombia S.A.S  (i)   

                    -           867,958    
  

Compañía Inversionista 
Colombiana CICOL S.A.S (i)   

        58,553,418      6,770,864    
  

Provisión General (ii)   (585,547)      -    

Total          57,967,871          7,638,822   

 
 

 
i. Global Inversionista de Colombia S.A.S y Compañía Inversionista Colombiana CICOL S.A.S, 

son consideradas partes relacionadas, ya que la casa matriz participa sobre las mismas; la 
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cuenta por cobrar corresponde a créditos otorgados, los cuales están medidos a costo 
amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva y cuya garantía son pagarés 
con cartas de instrucción y otras garantías reales. Anualmente se realiza una evaluación 
financiera de dichas compañías, con el fin de identificar deterioro en la capacidad 
económica de las mismas y evaluar así el riesgo de crédito. Durante el año 2024, se canceló 
la cuenta por cobrar con Global Inversionista de Colombia S.A.S.; los ingresos presentados 
en el año 2024 corresponden a intereses originados por dichos créditos, durante la vigencia 
de los créditos en el año.   
 

ii. La Provisión General se realiza a partir del año 2023, de acuerdo con el numeral 2.3, Parte 
III, Capitulo XXXI de la Circular Básica Contable Financiera. 
 

Otras transacciones con partes relacionadas efectuadas en el curso normal de las operaciones 
fueron las siguientes: 
 

  31/03/2025   31/12/2024 

  

Global 
Inversionista 
de Colombia 

S.A.S   

Compañía 
Inversionista 
Colombiana 
CICOL S.A.S  

  

Global 
Inversionista 
de Colombia 

S.A.S  

Compañía 
Inversionista 
Colombiana 
CICOL S.A.S  

            
Ingresos por arrendamiento 
de muebles y equipo de 
cómputo 

     10,415           9,720           44,880         36,960    

Gastos por Arrendamiento 
de Inmuebles 

    318,022     -     1,208,980     -  

Asesorías     702,380     1,077,922       2,670,139     2,566,444    

 
 
 
 
8.8 RESERVAS TÉCNICAS PARTE REASEGURADORES 
 
El detalle de las reservas técnicas parte reaseguradores, es el siguiente: 
 

  31/03/2025   31/12/2024 

        

Reservas Técnicas Parte Reaseguradores - Seguro 
Educativo (i) 

                     
404,325,565      

                     
396,022,820    

Reserva de Siniestros no Avisados (ii) 10,167,867      26,027,079    

Reserva de Riesgos en Curso (iii) 7,548,407      7,021,860    

Siniestros Pendientes (iv) 10,842,691      9,550,873    

Deterioro (v) (7,349,810)      (7,148,400) 

Total Reservas Técnicas Parte Reaseguradores 425,534,720    431,474,232  
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(i) El incremento total de las reservas técnicas parte reaseguradores seguro educativo se 
debe principalmente a la actualización mensual de la reserva matemática, con efecto 
en la reserva a cargo del reasegurador en el porcentaje del riesgo cedido.  
 

(ii) La variación presentada en la reserva de siniestros no avisados corresponde a la 
liberación de esta reserva para las pólizas colectivas de accidentes personales en 
reaseguro facultativo que se han cancelado. 

 
(iii) La variación presentada en la reserva de riesgos en curso está dada por la expedición 

de dos nuevas pólizas colectivas de accidentes personales en reaseguro facultativo 
durante el primer trimestre de 2025. 

 
(iv) El incremento en la reserva en siniestros avisados está dado primordialmente por el 

reporte de nuevos siniestros y/o la actualización del cálculo de los valores asegurados 
de los siniestros avisados de los ramos de vida individual, Invalidez y Sobrevivencia y 
ARL.  

 
(v) El incremento del deterioro está relacionado directamente con el aumento de las 

reservas a cargo del reasegurador y la metodología utilizada para su estimación.  
 
 
8.9 ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 
 
El saldo de los activos por impuestos corrientes es el siguiente:  
 

  31/03/2025   31/12/2024 

Saldo a favor impuesto de renta                      85,246,929                 85,246,929    

Anticipo retenciones en la fuente                        9,117,862                   7,869,274    

Autorretenciones                      12,372,633                   8,946,611    

        

Total activos por impuestos corrientes 106,737,424   102,062,814 

 
 
 
8.10 PROPIEDADES DE INVERSIÓN 
 
La titularidad de las propiedades de Inversión corresponde en su totalidad a la Compañía. El detalle 
es el siguiente: 
 
 

  TERRENOS   EDIFICIOS   TOTAL 

            

Saldo al 31 de Diciembre de 2023 
        

14,439,716      
        

49,040,764      
              

63,480,480    

Mas: Compras 
                      

-        
                      

-        
                            

-      

Mas: Adiciones y mejoras -        -        -      

Menos: Ventas -        -        -      

Mas: Ajustes por valorización 3,840,869      1,280,289      5,121,158    

            

Saldo al 31 de Diciembre de 2024 18,280,585      50,321,053      68,601,638    
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Mas: Compras 
           

3,568,249      
         

21,573,170      
               

25,141,419    

Mas: Adiciones y mejoras -        -        -      

Menos: Ventas -        -        -      

Mas: Ajustes por valorización 6,652,762      2,217,588      8,870,350    

            

Saldo al 31 de Marzo de 2025 28,501,596      74,111,811      102,613,407    

 
En el primer trimestre del año 2025, se formalizó la compra de nuevas unidades de residencias 
universitarias, ubicadas en el edificio 33DC, siendo dicha transacción el soporte a la variación.  
 
A continuación, se relacionan los ingresos por rentas y gastos asociados a la propiedad de inversión, 
los cuales se reconocen en resultados: 
 

  31/03/2025   31/12/2024 

        

Ingresos por Arrendamiento            1,246,806      4,453,744 

Gastos por Mantenimiento               605,108      2,553,137 
  
La variación corresponde al rendimiento generado por las propiedades de inversión durante el 
primer trimestre del año, el cual se maneja a través de un contrato de administración delegada de 
residencias universitarias.  
 
Las Propiedades de Inversión están registradas a valor razonable y valorados a través del proveedor 
de precios PRECIA. Todas las propiedades de inversión de la Compañía se mantienen bajo pleno 
dominio. 
 
 
8.11 PASIVOS FINANCIEROS 

  31/03/2025   31/12/2024 

Saldo a Capital -                  40,000,000     

Total Pasivos Financieros -            40,000,000  

 
En diciembre de 2024 se adquirieron tres créditos financieros de corto plazo. El primero, de $25,000 
millones de pesos con Banco Santander a una tasa de IBR + 5% a 30 días; el segundo, con 
Bancolombia por valor de $8,000 millones de pesos a una tasa de IBR + 5.60% a 30 días; tercero, un 
crédito con Banco Iris por un valor de $7,000 millones de pesos a una tasa de DTF + 12.81% a 60 
días, los cuales totalizan $40,000 millones de pesos. Estas obligaciones de corto plazo se tomaron 
como alternativas financieras, debido al alto flujo de pago de matrículas universitarias y con el fin 
de cumplir con el calce normativo. Los saldos respectivos fueron cancelados en las fechas 
acordadas.  
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8.12 RESERVAS TÉCNICAS DE SEGUROS 
 
El detalle de la reserva era el siguiente: 
 

  31/03/2025   31/12/2024 

Reserva Prima no Devengada       

   Vida Grupo                     621,498                          725,859    

   Accidentes Personales (i)                   4,592,239                        3,922,748    

Total Reserva Prima no Devengada                  5,213,737                     4,648,607  

        

        

Reserva Matemática       

   Seguro Educativo            2,538,174,648                 2,481,777,201    

   Pensiones Ley 100            1,370,664,843                 1,324,140,298    

   Vida Individual                 95,130,843                      88,544,985    

   Pensiones Voluntarias               170,544,461                    174,600,143    

   Riesgos Laborales                   6,233,846                        6,083,459    

   Rentas Voluntarias                 43,384,776                      40,660,498    

Total Reserva Matemática (ii)           4,224,133,417              4,115,806,584  

        

Otras Reservas       

Reserva siniestros no avisados (iii)                 11,773,135                      28,073,713    

Reserva para siniestros avisados a cargo 
de la compañía (iv) 

              606,936,672    
  

              608,478,560    

Reserva para siniestros pendientes a 
cargo de reaseguradores  

                10,842,691    
  

                  9,550,872    

Reserva para seguros de vida con ahorro 
con Participación 

                  9,013,151    
  

                  8,800,428    

Total Otras Reservas              638,565,649                 654,903,573  

        

Total Reservas Técnicas           4,867,912,803              4,775,358,764  

 
 
 

(i) La reserva de prima no devengada presenta cambio particularmente en el ramo de 
accidentes personales enlazada con la emisión de pólizas nuevas en el ramo. 
 

(ii) La variación de reservas matemáticas presentó un incremento dentro de lo habitual 
para la operación del negocio, en los saldos de reservas como consecuencia de las 
nuevas pólizas, en especial de los ramos de Seguro Educativo y Pensiones Ley 100, 
considerando dentro de dichos saldos la disminución por el paso a reserva de siniestros 
avisados en el seguro educativo y el pago de mesadas pensionales.  
 

(iii) La variación en esta reserva presenta el mayor impacto en el ramo de accidentes 
personales, teniendo en cuenta la metodología de cálculo, donde dado que no hay 
siniestros significativos para la estimación de esta reserva, la compañía cuenta con una 
metodología alternativa basada en las primas emitidas de los últimos 12 meses; 
adicionalmente influye que no se han presentado renovaciones.  
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(iv) Más del 90% de la Reserva de Siniestros Avisados corresponde al Seguro Educativo, el 
cual ha tenido un desarrollo dentro de lo habitual, con un aumento por la llegada de 
nuevas pólizas a dicha reserva debido a nuevos beneficiarios que han ingresado a la 
universidad y un decremento derivado del pago de beneficios a los estudiantes que se 
matricularon para cursar estudios en lo que va del año.   

 
Las Reservas de Siniestros Avisados diferentes al Seguro Educativo se ven aumentadas 
principalmente por el crecimiento en la exposición en ramos en los cuales se dio un 
aumento en la producción como son Vida Individual y demás ramos. 
 
 

8.13 CUENTAS POR PAGAR ACTIVIDAD ASEGURADORA 
 
 

Cuentas por Pagar Actividad Aseguradora 31/03/2025   31/12/2024 

Reaseguradores del Exterior Cuenta Corriente (i)              28,720,910                 34,956,786  
Depósitos de Reservas Reaseguradores del Exterior 
(ii)                7,087,515                 10,436,969  

Obligaciones a Favor de Intermediarios (iii)                1,127,386                   1,082,575  

Ingresos Recibidos por Anticipado – Reaseguro (iv)                   441,385                      261,995  

Depósitos para Expedición de Pólizas                   372,681                      380,306  

Siniestros Liquidados por Pagar                   764,064                       27,370  

Comisiones Cesión Vida Grupo (v)                   413,768                      390,077  

Cuentas por Pagar Coaseguro (vi)                           -                         17,761  

Otras                   117,866                      633,724  

Total Cuentas por Pagar Actividad Aseguradora            39,045,575               48,187,563  

 
 

(i) Reaseguradores del Exterior Cuenta Corriente  
 

 
El detalle por reasegurador es el siguiente: 
 
 

REASEGURADOR 31/03/2025   31/12/2024 

GEN RE. 1,205,257   1,299,296 

HANNOVER RE 1,081,944   2,742,851 

IRB BRASIL RESSEGUROS S.A. -   4,202,119 

BEST MERIDIAN INSURANCE COMPANY 811   - 

OCEAN INT. REINSURANCE CO. LTD 26,432,898   26,712,520 

Total Reasegurador            28,720,910               34,956,786  

 
(i) El decrecimiento en la cuenta corriente reaseguradores del exterior corresponde al 

cruce de valores adeudados a los reaseguradores Hannover e IRB quienes realizaron 
pagos de saldos al 31 de diciembre de 2024 a cargo de ellos del ramo de invalidez y 
sobrevivencia.  
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(ii) Depósitos de Reservas Reaseguradores del Exterior, la disminución se debe 
fundamentalmente a la liberación en el primer trimestre de 2025 de depósitos 
retenidos en el año 2024 de palizas de accidentes personales facultativas no renovadas 
en el año 2025. 
 

(iii) La variación en las obligaciones de intermediarios, corresponde al ajuste en saldo de 
comisiones por pagar, generados por las ventas de los productos.  

 
(iv) Ingresos Recibidos por Anticipado – Reaseguro, este valor corresponde a la 

contabilización de un depósito realizado por el reasegurador para el pago de siniestros 
futuros, su incremento se debe a la constitución del depósito de las dos pólizas 
expedidas. 

 
(v) Comisiones Cesión Vida Grupo – Reaseguro, este valor corresponde a la contabilización 

del anticipo de la comisión variable que reconoce el reasegurador del ramo de vida 
grupo, la cual se libera o devuelve según el resultado siniestral del ramo. 

 
(vi) Cuenta Corriente Coaseguro, corresponde al saldo de la cuenta corriente coasegurador 

y disminuye por la cancelación del único negocio en coaseguro. 
 
 
 
8.14 CUENTAS POR PAGAR PARTES RELACIONADAS Y ASOCIADAS 
 
 

 31/03/2025   31/12/2024 

Global Tuition             41,340,400              46,890,786    

Total            41,340,400           46,890,786  

 
 
Este rubro corresponde a dos créditos otorgados por Global Tuition & Education Insurance, así: 1) 
Crédito de USD 700,000 con plazo de un mes, y 2) Crédito de USD 10,000,000 con plazo de tres 
meses. Ambos créditos tienen una tasa del SOFR. Estos créditos corresponden a alternativas 
financieras ante el alto flujo de pago de matrículas universitarias y con el fin de cumplir con el 
calce normativo. La reducción en el primer trimestre de 2025 corresponde al pago de la obligación 
de vencimiento de un mes y al debilitamiento del dólar frente al peso colombiano. La obligación 
de USD  10 millones se prorrogó hasta el mes de septiembre de 2025. 
 
 
 
8.15 OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS 
 

  31/03/2025   31/12/2024 

Impuestos por Pagar      842,841        1,368,039    

Descubiertos Bancarios    1,268,341                  -      

Otros Pasivos no Financieros (i)    3,536,631        7,871,763    

        

Total Otros Pasivos no Financieros 5,647,813   9,239,802 
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(i) Hacen parte de este rubro, las partidas conciliatorias pasivas, las cuales presentan 

disminución importante, derivado del proceso de depuración a las cuentas bancarias. 
 
 
 

8.16 CAPITAL SOCIAL 
 
La composición del Capital Social de la Compañías es el siguiente: 
 
 

  31/03/2025   31/12/2024 

Capital Autorizado 73,337,500   73,337,500 

Capital por Suscribir (22,033,552)   
 

(22,033,552) 

Capital Suscrito y Pagado 51,303,948   51,303,948 

 
 
 
 
8.17 RESERVAS PATRIMONIALES 
 
 

  31/03/2025   31/12/2024 

Reserva Legal                        54,220,690                 39,111,666    

Reserva para Expansión                      182,464,440                182,464,440    

Total Reservas 236,685,130   221,576,106 

 
 
 
De acuerdo con lo establecido en el Estatuto Orgánico del sistema Financiero, la Compañía debe 
constituir una Reserva Legal que ascienda por lo menos al 50% del capital suscrito, formada con el 
10% de las utilidades líquidas de cada período. Sólo será procedente la reducción de la Reserva 
Legal cuando tenga por objeto enjugar pérdidas acumuladas que excedan del monto total de las 
utilidades obtenidas en el correspondiente ejercicio y de las no distribuidas de ejercicios 
anteriores, o cuando el valor liberado se destine a capitalizar la Compañía mediante la distribución 
de dividendos en acciones. 
 
La reserva para expansión del negocio se constituye, distribuye y/o capitaliza de acuerdo con las 
decisiones adoptadas por la Asamblea General de Accionistas. Esta reserva está destinada a 
soportar el crecimiento orgánico e inorgánico de la Compañía en el futuro, manteniendo la finalidad 
de retener utilidades, y se utilizará cuando tal crecimiento exija un incremento del capital 
primario, si así lo deciden y aprueban los accionistas. 
 
En la Asamblea de Accionistas realizada en el año 2025, se aprobó proyecto de distribución de 
utilidades, en el cual se decidió continuar con el fortalecimiento del Patrimonio. 
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8.18 PRIMAS EMITIDAS 
 
El detalle de las primas emitidas al cierre del período es el siguiente: 
 

RAMO 31/03/2025   31/03/2024 

Seguro Educativo (i)                44,739,550                     39,118,697    

Pensiones Ley 100 (ii)                19,547,096                     44,167,937    

Vida Individual                12,316,240                     11,465,907    

Pensiones Voluntarias                  6,548,127                       6,942,994    

Vida Grupo                  2,225,171                       2,876,524    

Rentas Voluntarias                  3,674,985                       3,872,171    

Accidentes Personales (iii)                  4,177,010                     20,366,558    

Total Primas Emitidas              93,228,179                 128,810,788    

 
(i) En el seguro educativo muestra un aumento importante en ventas nuevas 

incrementando los ingresos por encima de la inflación. 
 

(ii) En el caso de Pensiones Ley 100, se refleja una disminución importante en la 
producción comparado con el mismo periodo del año anterior como consecuencia de la 
incertidumbre que genera la entrada en vigencia de la reforma pensional que, aunque 
no afecta a quienes están en edad de pensión, ha sido un argumento para posponer la 
decisión de trasladarse a la modalidad de renta vitalicia por parte de algunos 
potenciales pensionados.  De igual forma, la entrada de nuevos competidores en el 
mercado ha disminuido la participación en la emisión de nuevas rentas.   
 

(iii) La disminución en las primas del ramo de Accidentes Personales es consecuencia de la 
no renovación de algunas pólizas de colocación facultativa, que dadas las 
características propias de este tipo de seguros la renovación no es de alta frecuencia. 

 
 
 
8.19 CANCELACIONES 
 
 
  31/03/2025   31/03/2024 

Seguro Educativo                  6,323,060                       5,862,496    
Vida Individual                  1,795,081                       1,993,266    
Pensiones Voluntarias                     330,335                          160,004    
Vida Grupo                       20,320                          573,714    
Rentas Voluntarias                        6,783                            55,121    
Accidentes Personales                  1,112,757                            49,695    

Total Primas Canceladas 9,588,336 
  

8,694,296    

 
 
La dinámica de cancelaciones del seguro educativo en los últimos años ha estado dentro de lo 
esperado para la cartera comparado con el año anterior, se ratifica la tendencia de cancelaciones 
con volúmenes un poco mayores, teniendo en consideración que los valores de rescate son una 
alternativa importante para clientes con necesidades de liquidez o cuyos beneficiarios optan por 
no utilizar los beneficios contratados. 
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8.20 PRIMAS CEDIDAS 
 

    31/03/2025   31/03/2024 

Accidentes Personales (i)                    4,136,221                     20,276,860    

Vida Grupo                    1,337,947                       1,643,015    

Vida Individual                    1,175,333                       1,025,129    

Seguro Educativo                    4,448,477                       4,040,586    

Pensiones Voluntarias   14,343      14,023    

Rentas Voluntarias                          7,167                             5,627    

Total Primas Cedidas                11,119,488                   27,005,240    

 
(i) Para el cierre del trimestre se presenta disminución en las primas cedidas para el ramo 

de Accidentes Personales, la cual tiene relación directa con la disminución en la venta 
de este producto. 
 
 

8.21 VARIACIÓN DE RESERVAS NETO 
 

  31/03/2025   31/03/2024 

Seguro Educativo        59,219,963      80,441,034 

Pensiones Ley 100        68,226,463      84,299,389 

Invalidez y Sobrevivencia          3,244,727      4,297,588 

Pensiones Voluntarias          3,403,729      3,473,757 

Vida Individual          7,818,812      6,230,811 

Rentas Voluntarias          3,660,249      3,470,672 

Vida Grupo             257,328      622,239 

Riesgos Laborales             280,587      378,956 

Accidentes Personales -            84,594      -188,798 

Total Variación de Reservas (i)   146,027,264        183,025,648    

 
 

(i) El menor incremento en la Reserva Neta para ramos como el Seguro Educativo, 
Pensiones Ley 100 o Pensiones Voluntarias, se explica principalmente en el impacto 
que ha tenido la disminución de la inflación para el año 2025 frente al mismo periodo, 
lo que tuvo como consecuencia un menor crecimiento de la reserva comparado con el 
año anterior. Mientras que para ramos como Vida Grupo la disminución corresponde a 
una disminución en la producción comparado con el primer trimestre del año anterior.   

 
 
8.22 INGRESOS  FINANCIEROS Y VALORACIÓN DE INVERSIONES (NETO) 
 
 

  31/03/2025   31/03/2024 

Valoración de inversiones a 
valor razonable - 
Instrumentos del 
patrimonio 

(24,313,958)   (784,159) 
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Valoración de inversiones a 
valor razonable - 
Instrumentos de deuda 

(11,585,886)   7,937,489 

Valoración de inversiones a 
costo amortizado 

68,039,352   73,605,384 

Valoración de inversiones 
Disponibles para la Venta- 
Instrumentos de deuda 

8,856,290   10,402,907 

Valoración Derivados de 
Cobertura  

56,001,714   5,907,497 

Utilidad recursos en 
cuentas de ahorro e 
intereses financieros 

1,443,674   4,391,667 

Utilidad Bienes productivos 9,466,749   1,800,754 

Resultado neto en venta de 
inversiones 

(19,881)    - 

Total Ingresos Financieros y 
Valoración de Inversiones 

  107,888,054        103,261,537    
 

 
 
Los ingresos financieros tuvieron un aumento del 4.47% frente al año anterior impulsado por la 
valoración en los bienes inmuebles productivos y en los derivados de cobertura, gracias a la 
apreciación del peso frente al dólar en el primer trimestre. En contraprestación, las inversiones a 
valor razonable de instrumentos de patrimonio, en su gran mayoría denominadas en moneda 
extranjera, decrecieron por el mismo factor relacionado con la moneda. Los instrumentos a valor 
razonable tuvieron un decrecimiento en los tres primeros meses del año, debido a la subida de las 
curvas de tasas de interés de los bonos de deuda pública y corporativa. 
 
 
8.23 SINIESTROS 
 

  31/03/2025   31/03/2024 

Invalidez y Sobrevivencia                      1,654,255      3,556,301 

Seguro Educativo (i)                    13,805,000      13,381,223 

Pensiones Ley 100 (ii)                    21,531,304      19,127,425 

Vida Grupo                      1,389,019      1,221,745 

Vida Individual                         547,721      507,458 

Pensiones Voluntarias (iii)                      2,931,799      564,224 

Riesgos Laborales                         105,461      113,255 

Rentas Voluntarias                         414,114      189,903 

Accidentes Personales                            2,152      29,687 

Total Siniestros                 42,380,825           38,691,221    

 
 

(i) En el Seguro Educativo se presentó un incremento en los siniestros liquidados en 
comparación con el periodo 2024 pero dentro de lo esperado por el aumento de las 
matrículas de nuevos estudiantes en universidades, cuyo número supera el de los 
beneficiarios que terminan de utilizar el seguro, generando un balance de incremento 
en el monto de siniestros liquidados. 
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(ii) El incremento en los siniestros pagados en 2025 comparado con el 2024 del ramo de 
Pensiones Ley 100 corresponde al monto adicional pagado en las mesadas pensionales 
producto de la actualización con inflación o salario mínimo según sea el caso de dichas 
mesadas y al aumento derivado de los nuevos pensionados que ingresaron a la cartera 
durante el último año. 

 
(iii) Para el ramo de Pensiones Voluntarias, se presenta variación originada por el pago de 

mesadas, de acuerdo con las características del producto. 
 
 
8.24 LIBERACIÓN RESERVA DE SINIESTROS 
 

  31/03/2025   31/03/2024 

Invalidez y Sobrevivencia 1,967,096   3,153,985 

Seguro Educativo 17,951,254   15,994,213 

Pensiones Ley 100 21,586,758   19,148,279 

Vida Grupo 489,474   478,367 

Vida Individual 484,579   711,124 

Pensiones Voluntarias 4,147,328   923,749 

Riesgos Laborales 121,579   164,462 

Rentas Voluntarias 688,841   249,774 

Accidentes Personales 36,017   40,310 

Total Liberación de Reservas 
de Siniestros               47,472,926                   40,864,263    

 
 
La variación en la liberación en la Reserva de Siniestros Avisados, va enlazada con la siniestralidad 
presentada durante el periodo, detallada en la revelación anterior.  
 
 
 
8.25 GASTOS ADMINISTRATIVOS 
 

Gastos Administrativos 31/03/2025   31/03/2024 

Impuestos 3,399,782   3,036,376 

Honorarios (i) 3,561,518   3,475,578 

Eventos 78,131   129,481 

Arrendamientos 691,191   627,244 

Servicios Bancarios 797,461   387,713 

Otros 187,398   258,981 

Procesamiento Electrónico de Datos 157,228   269,043 

Contribuciones y Afiliaciones 761,652   658,474 

Servicios Públicos 163,507   163,635 

Mantenimiento y Adecuación 40,452   42,018 

Relaciones Públicas 14,286   16,168 

Publicidad y Propaganda 236,584   83,873 

Útiles y Papelería 11,813   30,636 

Gastos de Viaje 4,426   32,197 
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Servicio de Aseo y Vigilancia 22,061   17,660 

Intereses Arrendamiento por Bienes Derecho de Uso 6,114   11,667 

        

Total Gastos Administrativos 10,133,604   9,240,744 

 
 

(i) Dentro de la clasificación de Honorarios, se encuentran las erogaciones realizadas 
dentro de los proyectos de innovación de la Compañía. 
 

 
8.26 CONTINGENCIAS 
 
Al 31 de marzo de 2025 y 31 de diciembre de 2024, Global Seguros de Vida S.A, no posee Activos ni 
Pasivos contingentes.  
 
 
8.27 HECHOS SUBSECUENTES 
 
No se presentaron impactos cualitativos ni cuantitativos, como tampoco hechos significativos para 
ser revelados, entre el cierre del 31 de marzo de 2025 y la fecha de informe del Revisor Fiscal, 
sobre la información intermedia condensada.  
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